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Obsah a diivod opravy Pololetni zpravy za hospodarské obdobi kondici datem 30. dubna 2021

Pololetni zprava za hospodarské obdobi koncici datem 30. dubna 2021 je opravovana na zakladé
upozornéni CNB na zji$téné nedostatky.

V popisné casti je doplnéno srovnani s odpovidajicim obdobim pfedchoziho roku.

Ve vykazu zmén vlastniho kapitdlu je v souladu s IAS 34 odst. 20 pism (c) jsou doplnény Udaje za
odpovidajici obdobi bezprostredné predchazejiciho ucetniho obdobi, tj ¢iselné Gdaje od 1. 11. 2019
do 30. 4. 2020

Ve vykaze zisku a ztraty a ostatniho Uplného vysledku jsou zpfesnény nazvy sloupct. Misto ,,30. 4.
2021“a ,,30. 4. 2020“ je doplnéno ,,od 1. 11. 2020 do 30. 4. 2021“ a,,od 1. 11. 2019 do 30. 4. 2021“,
jelikoZ se jedna o tokové veliCiny.

Do Pololetni zpravy je doplnéno slovni zhodnoceni nedostatecného vlastniho kapitalu, zd(ivodnéna
jeho existence a vysvétleni z jakého divodu Emitent nepovaZuje tuto skute¢nost za ohrozeni zasady
nepretrzitého trvani podniku. Zaroven je doplnén odkaz na Zpravu materské spolec¢nosti, kde jsou
tato rizika dostate¢né popsana.

Do zpravy jsou doplnény podpisy predsedy spravni rady.
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1 Textova cast pololetni zpravy

Charakteristika Spolecnosti:

Obchodni jméno: TMR Finance CR, a.s. (dale ,.Spolecnost" nebo ,Emitent™)

Sidlo: Prmyslova 1472/11, Hostivar, 102 00 Praha 10, Ceska republika

1C0: 074 61 020

LET kod: 315700KL1M7VAELOWZ40

Pravni forma a pravni fad: ekciové spolecnost zalozena a existujici podle pravnich predpist
Ceské republiky

Telefonni Cislo: 00420 607 561 851

Web: http://www.tmr-finance.cz

Vznik spolecnosti: Spolecnost vznikla dne 14. zafi 2018, kdy doslo k jeho zapisu

do obchodniho rejstfiku Méstského soudu v Praze, spisova
znacka B 238009.

Zakladni kapital: Zakladni kapital Spolecnosti je 2 000 000 CZK.

Zakladni kapital SpoleCnosti je rozdélen do 10 ks kmenovych
akcii na jméno v listinné podobé, se jmenovitou hodnotou kazdé
akcie 200 000 CZK.

Zakladni kapital byl v plném rozsahu splacen.

Vyrocni a pololetni zpravy jsou zverejnény v elektronické podobé a webové strance
Spolecnosti http://www.tmr-finance.cz

Predmét podnikani:

Spole¢nost vznikla za Gcelem vydani cennych papirl — dluhopist s pevnym Urokovym vynosem
4,5% p.a. zajisténych rucitelskym prohlasenim materské spolecnosti Tatry mountain resorts, a.s.
a zastavnim pravem v predpokladané celkové jmenovité hodnoté do 1 500 000 000 CZK splatnych
v roce 2022. Dluhopisy byly pfijaty k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papird v
Praze, a.s., v Ceské republice. Jmenovitd hodnota kaZdého Dluhopisu je 30 000 CZK. Datem
emise je 7. listopad 2018.

Hlavnim pfedmétem cinnosti Spole¢nosti je poskytovani penéznich prostfedkd ziskanych emisi
Dluhopisd spfiznénym spolecnostem ve Skupiné ve formé Gvérd, pljcek nebo jinou formou
financovani. Kromé toho Emitent nevykonava a neplanuje vykonavat zadné dalsi ¢innosti.

Emitentovi ani dluhopistim nebyl pfidélen rating.

Podle ¢l. 3 Stanov Spolecnosti, predmét ¢innosti Spolecnosti tvori prondjem nemovitosti, bytl a
nebytovych prostor, vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 zakona ¢. 455/1991



Sb., o zivnostenském podnikani a cinnost Ucetnich poradcll, vedeni Gcetnictvi a vedeni dariové
evidence, v platném znéni,

Clenové fidicich a dozoréich organti Spoleénosti

Emitent je akciovou spole¢nosti zaloZenou a existujici podle pravnich predpist Ceské republiky s
monistickym systémem vnitini struktury Fizeni.

Organy Emitenta jsou valnd hromada a spravni rada. Podle stanov Emitenta je nejvyssim
organem spoleCnosti valnd hromada. Dne 1.1.2021 byl dle novely zdkona o obchodnich
korporacich zrusen institut statutarniho feditele. Od 1.1.2021 zastupuji spolecnost spole¢né 2
Clenové spravni rady.

Spravni rada Emitenta

Spravni rada je statutarnim orgdnem Emitenta a zabezpecuje obchodni vedeni spole¢nosti. Ridi
se zasadami schvalenymi valnou hromadou s vyjimkou toho, kdy jsou v rozporu se Zakonem o
obchodnich korporacich nebo stanovami. Spravni rada zajiStuje radné vedeni Gcetnictvi,
predklada valné hromadé ke schvaleni fadnou, mimoradnou, konsolidovanou, pfipadné mezitimni
Ucetni zavérku a v souladu se stanovami také navrh na rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich
zdrojl nebo Ghradu ztraty. Do pdsobnosti spravni rady nalezi jakakoli véc tykajici se Emitenta, s
vyjimkou, pokud ji Zakon o obchodnich korporacich nesvéfuje do plsobnosti valné hromady
(uplatriuje se tzv. zbytkova plsobnost). Spravni rada urcuje zakladni a koncepcni zaméreni
obchodniho vedeni Emitenta a dohlizi na jeho vykon.

Spravni rada ma tfi ¢leny, které odvolava valna hromada. Funkéni obdobi ¢lena spravni rady je
10 let. Opétovna volba ¢lena spravni rady je moznd. Clenem spravni rady méze byt jen fyzicka
osoba. Spravni rada voli a odvolava svého predsedu. Spravni rada je usnasenischopna, pokud je
pfitomna nadpolovi¢ni vétsina jejich ¢lend. Spravni rada rozhoduje hlasovanim prostou vétsinou
hlasd pfitomnych ¢lend. PFi hlasovani ma kazdy ¢len jeden hlas. Pokud dojde k rovnosti hlast,
rozhoduje hlas predsedy spravni rady.

Ke dni vyhotoveni pololetni spravy je pfedsedou spravni rady Ing. Jozef Hodek a ¢leny spravni
rady jsou Cenék Jilek a Ing. Igor Rattaj. Cenék Jilek funkci vykondva od vzniku Emitenta,
tedy od 14. zafi 2018. Ing. Igor Rattaj byl do funkce jmenovan 27. Fijna 2020. Pracovni kontaktni
adresa véech ¢lend spravni rady je Primyslova 1472/11, Hostivaf, 102 00 Praha 10, Ceské
republika.

Pan Cenék Jilek od listopadu 2012 plsobil ve funkci feditele stfediska Spindleriv Mlyn, které
provozuje spole¢nost Melida a.s. Pfedtim tfi roky zastaval pozici manazera obchodd znacky Tatry
Motion, které patfi pod Skupinu TMR. Zkusenosti z cestovniho ruchu ziskal i b&hem sedmi let v
pozici manazera prodeje v odvétvi luxusnich hoteld na Kanarskych ostrovech. Pan Jilek ziskal titul
MBA na Bircham International University.

Ing. Igor Rattaj je zaroven predsedou predstavenstva materské spolecnosti Emitenta, Tatry
mountain resorts, a.s.. Pfed plsobenim v TMR zastaval mnohé seniorské manazerské funkce a
byl taky i predsedou dozor¢i rady TMR.



Emitent nema zaveden Zadny systém odménovani, protoZe Spole¢nost nema Zadné zaméstnance
a ani osoby s Fidici pravomoci nemaii z titulu své funkce narok na zadné odmény.

Emitent si neni védom Zadného mozného stietu zajm{ mezi povinnostmi statutarniho feditele a
spravni rady ve vztahu k Emitentovi a jejich soukromymi z&jmy nebo jinymi povinnostmi. Clenové
organll neobdrzeli zadné finanéni ani nefinanéni odmény spojené s vykonem jejich funkce. Osoby
s Fidici pravomoci nemaji ve vlastnictvi Zadné akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici
podil ve spole¢nosti, Ing. Jozef Hodek a Ing. Igor Rattaj vsak vlastni akce v matefské spolecnosti
Tatry mountain resorts, a.s.. K 30.04.2021 vlastnil Ing. Jozef Hodek 431 ks akci a Ing. Igor Rattaj
1 973 197 ks akci (3 300 ks primo jako fyzicka osoba a 1 969 897 nepfimo) v nominalni hodnoté
7.00 EUR.

Valna hromada

Emitent ma jen jediného akcionare, a tak plsobnost valné hromady vykonava jediny akcionar,
spole¢nost Tatry mountain resorts, a.s.

Valna hromada je nejvyssim organem spolecnosti a je schopna se usnaset, pokud jsou pfitomni
akcionafi vlastnici akcie, jejichZ jmenovita hodnota nebo pocet presahuje 50 % (padesat procent)
zakladniho kapitalu spolecnosti. Souhlasi-li s tim vSichni akcionari, m{ze se valna hromada konat
i bez splnéni pozadavk{ téchto stanov a/nebo zakona o obchodnich korporacich na svolani valné
hromady. Akcionari mohou rozhodovat mimo valnou hromadu s vyuZitim technickych prostredka.
Pfedseda spravni rady ur¢i podminky rozhodovani mimo valnou hromadu s vyuZitim technickych
prostfedkl, pfi¢emZ podminky tohoto rozhodovani musi byt uréeny tak, aby umoziiovaly
spole¢nosti ovéfit totoZznost osoby opravnéné vykonavat hlasovaci pravo urcit akcie, s nimiz je
vykonavané hlasovaci pravo spojeno. Pfipousti se rozhodovani per rollam podle § 418 az 420
zakona o obchodnich korporacich.

Do plsobnosti Valné hromady kromé jiného nalezi:

a) rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu v disledku zvyseni zakladniho kapitalu
povérenym statutarnim reditelem, nebo o zménu, ke které doslo na zakladé jinych pravnich
skutecnosti,

b) schvaleni pfevodu, pachtu nebo zastaveni zavodu spolecnosti nebo takové jeho Casti, kterd
by znamenala podstatnou zménu dosavadni struktury zavodu nebo podstatnou zménu v
predmétu podnikani nebo ¢innosti spolecnosti,

c¢) rozhodnuti o zruseni spolecnosti s likvidaci, jmenovani a odvolani likvidatora, véetné urceni
vySe jeho odmény, schvaleni navrhu rozdéleni likvida¢niho z@statku,

d) rozhodnuti o podani zadosti k pfijeti Gcastnickych cennych papirli spolecnosti k obchodovani
na evropském regulovaném trhu nebo o jejich vyfazeni z obchodovani na evropském
regulovaném trhu,

e) rozhodnuti o preméné (flze, rozdéleni, pfevod jméni na jednoho akcionafe, zména pravni
formy, preshranicni pfemisténi sidla),

f) schvaleni ovladaci smlouvy, smlouvy o pfevodu zisku a smlouvy o tichém spolecenstvi a jejich
Zmén,

g) volba a odvolani clend spravni rady,



D

schvaleni Fadné nebo mimoradné Ucetni zavérky a konsolidované Ucetni zavérky a v zakonem
stanovenych pfipadech i mezitimni GCetni zavérky,

rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdroj& nebo o stanoveni tantiém nebo o
Uhradé ztraty,

schvalovani smluv o vykonu funkce spravni rady,

rozhodovani o zvyseni zakladniho kapitalu a rozhodnuti o vydani vyménitelnych nebo
prioritnich dluhopisd,

rozhodnuti o snizeni zakladniho kapitalu a rozhodnuti o vydani vyménitelnych nebo prioritnich
dluhopist,

m) vylouceni, nebo omezeni prednostniho préava na ziskani vymeénitelnych a prioritnich

t)
u)
V)

dluhopisd, vylouceni nebo omezeni pfednostniho prava na upisovani novych akcii,
rozhodovani o zméné druhu nebo formy akcii @ 0 zméné prav spojenych s urcitym druhem
akii,

rozhodovani o moznosti nabyti nebo vzeti do zastavy vlastnich akcii,

rozhodnuti o spojeni akcii,

zfizovani a ruseni fondd tvorenych ze zisku,

vylouceni, nebo omezeni prednostniho prava na ziskani vyménitelnych a prioritnich
dluhopis(, vylouceni nebo omezeni pfednostniho prava na upisovani novych akcii,
rozhodovani o zméné druhu nebo formy akcii @ 0 zméné prav spojenych s urcitym druhem
akcii,

rozhodovani o moznosti nabyti nebo vzeti do zastavy vlastnich akcii,

rozhodnuti o spojeni akcii,

zfizovani a ruseni fondd tvorenych ze zisku,

w) jmenovani ¢lend vyboru pro audit,

X)

rozhodnuti o dalSich otazkach, které zakon nebo tyto stanovy zahrnuji do plisobnosti valné
hromady.

Wbor pro audit

Emitent zfidil Vybor pro audit (Vybor) s Gcinnosti od 20.12.2018. Do doby jmenovani ¢lenl
Vyboru vykonavala tuto funkci Spravna rada Spolecnosti. Vybor pro audit ma tfi odborné
zpUsobilé cleny, z toho jeden je nezavisly:

Ceriek Jilek, MBA predseda Vyboru
Ing. Marian Vojtko clen Vyboru
Ing. Jarmila Zatkova ¢lenka Vyboru (nezavislad osoba)

Vybor pro audit zejména sleduje Ucinnost vnitfnich kontrol, doporucuje statutarniho auditora,
posuzuje jeho nezavislost a sleduje proces povinného auditu.

Jednani Vyboru se Gcastni Clenové vyboru pro audit. Na zasedani se o projednavanych
zélezitostech hlasuje a rozhoduje usnesenim. Vybor je usnasenischopny, jestlize je na zasedani
pritomna nadpolovicni vétsina clend.



Odména ¢lenlim vyboru pro audit je sjednéna na zakladé smlouvy o vykonu funkce a ve fixni
vysi.

Kodex spravy a fizeni

Emitent dodrzuje vSechny pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti, které stanovuiji obecné
zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Obcansky zakonik a Zakon o obchodnich
korporacich. Emitent se pfi své spravé a fizeni neuplatiuje pravidla stanovena v Kodexu spravy
a fizeni spolecnosti. Tento Kodex je v soucasnosti pouze doporucenim a nejedna se o obecné
zavazna pravidla, jejich? dodrzovani by bylo v Ceské republice povinné.

Pravidla stanovena v Kodexu se v urcité mife pfekryvaiji s poZzadavky kladenymi na spravu a fizeni
obecné zavaznymi predpisy Ceské republiky, proto Ize Fici, Ze Emitent néktera pravidla stanovena
v Kodexu ke dni vyhotoveni Vyrocni zpravy fakticky dodrZuje. Nicméné vzhledem k tomu, Ze
Emitent pravidla stanovena v Kodexu vyslovné do své spravy a fizeni neimplementoval, ¢ini pro
Ucely této zpravy prohlaseni, Ze pri své sprave a fizeni neuplatiuje pravidla stanovena v Kodexu
jako celku.

Politika rozmanitosti

Vzhledem k faktu, Ze Emitent aktivné nevyviji zadnou ¢innost a nema zaméstnance, Spole¢nost
neuplatriuje politiku rozmanitosti, nicméné pfi obsazovani pozic ve svych organech pfistupuje ke
véem kandidatdm nezaujaté, bez ohledu na jejich vék, pohlavi, naboZenské vyznani, etnicky
plvod, narodnost, sexudlni orientaci, zdravotni postizeni, viru nebo svétonazor a posuzuje
vyluéné jejich schopnosti a odbornou zdatnost. Spole¢nost dlisledné dodrzuje veskeré pozadavky
plynouci ze zakona ¢. 198/2009 Sb., o rovném zachazeni a o pravnich prostfedcich ochrany pred
diskriminaci.

Kontrola nad Spolecnosti a pozice Emitenta ve Skupiné

Zakladni kapital Spolecnosti ¢ini 2.000.000 CZK a je rozdélen na 10 ks kmenovych akcii na jméno
v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 200 000 CZK. Zakladni kapital byl v celém rozsahu
splacen.

Emitent ma jediného akcionafe, a to spolecnost Tatry mountain resorts, a.s., se sidlem
Demanovskad Dolina 72, Liptovsky Mikuld$ 031 01, Slovenska republika, ICO: 31 560 636,
zapsanou v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Zilina, oddil: Sa, viozka &islo: 62/L (dale jen
matefska spoleCnost anebo TMR). Matefska spolecnost pfimo vlastni 100 % akcii vydanych
Emitentem.

Emitenta tedy pfimo ovlada a kontroluje TMR na zakladé vlastnictvi 100% podilu na zakladnim
kapitalu a 100% podilu na hlasovacich pravech.

Hlavni obchodni ¢innosti TMR zahrnuiji provoz horskych stfedisek, aquaparkd, zabavnich parkd,
ubytovacich a restauraCnich zafizeni, poskytovani doplikovych sluzeb jako jsou sportovni



obchody, pUjcovani a servis sportovniho vybaveni, zimni a letni atrakce a také ziskavani
vlastnickych podil(, investic a aktiv a financovani spole¢nosti.

Matefska spoleCnost Emitenta je vefejné obchodovand spolecnost. Akcie Rucitele jsou
obchodované na trzich BCPP, VarSavské burzy a Burzy cennych papir(l Bratislava. Akcionarska
struktura Rucitele se proto neustale méni. Ze slozeni akcionarskych podilli vyplyva, Zze Matefska
spoleCnost Emitenta neni ovlddana Zadnou osobou a Zadna osoba nema nad ni kontrolu.

Opatreni na zabezpeceni, aby pfipadna kontrola nad Matefskou spolecnosti nebyla zneuzivan3,
vyplyvaji z pravnich predpisti Slovenské republiky. Konkrétni opatfeni nad rémec pravnich
predpis( Slovenské republiky spolecnost neprijala.

TMR ovlada skupinu spolec¢nosti, do které Emitent patfi. Matefska spolecnost a jim ovladané
spoleCnosti vCetné Emitenta se dale oznacuji spolecné i jako Skupina. Struktura Skupiny je
nasledujici, pfi¢emz uvadéna procenta odpovidaji procentdm podil& na zakladnim kapitalu i na
hlasovacich pravech:

Tatry
mountain

resorts, a.s.

25% , 100% 100% 73,6%) [ 5%
ski Tatry e Loy ; Tatry mountain
Melida, a.s. > mountain MBI Kprona Pleml Tikay D.0.0. TR Hnenes resorts AT

Sp.zo.0. CR, 8,5,

GmbH

resorts PL, 4,5.

& 30/04/2021
KL— komplementsri

KD - komanditist

Opatfeni k zajisténi, aby kontrola nad Emitentem nebyla zneuZivana, vyplyvaji z pravnich
predpist Ceské republiky. Konkrétni opatfeni nad ramec pravnich predpist Ceské republiky
Emitent nepfijal.

Emitent je zavisly na své materské spolecnosti. Emitent byl zfizen za G¢elem vydani dluhopist a
poskytovani pljcek a Gvérd nékterym subjektlim ze Skupiny. Schopnost Emitenta splnit zavazky
tak bude vyznamné ovlivnéna schopnosti materské spolecnosti nebo jiného subjektu ze Skupiny
splnit zavazky vGc¢i Emitentovi, coz vytvari zavislost zdrojl prijmG Emitenta na subjektu ze
Skupiny a jeho hospodarskych vysledcich. Spolec¢nosti nejsou znamé zadné divody, Ze by bylo
této zavislosti na Skupiné zneuzivano.

Emitent neprovadi zadnou investiCni ¢innost a nevlastni zadné podily v spoleCnostech tretich
stran ani ve Skupiné.

GRUND GmbH




Zakladni Ciselné udaje o hospodareni Spolecnosti za financni pololeti 2021

Hospodarsky vysledek za obdobi Cini ztratu 5 496 tis. CZK (30.4.2020 — 4 218 tis. CZK). Vysledek
koresponduje s ocekavanim a odménou pridélenou Spolecnosti za emisi dluhopisti ve formé
pfijatych Grokd a naklady s ni spojenymi.

Celkova aktiva Spole¢nosti ve vysi 1 494 312 tis. CZK (30.4.2020 — 1.495.873 tis. CZK) a pasiva
(zavazky) v objemu 1 523 692 tis. CZK (30.4.2020 — 1.519.757 tis. CZK) odrazeji financni pozici
z pohledu poskytovani financovani ve Skupine.

Pro vice informaci tykajicich se hospodareni Spolecnosti viz kapitolu 3 Zprava o podnikatelské
¢innosti spole¢nosti a stavu majetku.

Vyznamna soudhni Fizeni

Spolecnost neni Gcastnikem zadného soudniho sporu ani arbitrazniho fizeni.

Vyznamné smlouvy

Dne 02.12.2018 byla uzavfena smlouva o pljéce mezi TMR Finance CR, a.s. (véfitel) a Tatry
mountain resorts, a.s. (dluznik). Celkova vyse pdjcky je 1 499 000 000 (slovy: jedna miliarda
Ctyfi sta devadesat devét milion0). Pdjcka ja UroCena sazbou 4,51% rocné. Pljcka je splatna ve
IhGté 15 dnd ode dne doruceni vyzvy k zaplaceni, nejpozdéji vsak do 30.11.2022.

Informace o zasadach a postupech vnitrni kontroly a pravidlech pristupu
spolecnosti k rizikiim

Spole¢nost je vystavena zejména kreditnimu, ménovému riziku a riziku likvidity (pro vice
informaci viz. Mezitimni Gcetni zavérku spoleCnosti) a rovnéz riziku zavislosti na materské
spole¢nosti. PFijmy emitenta tvofi pouze splaceni jistiny a Grokd z Gvérd, které byly anebo budou
poskytnuty spolecnostem ze Skupiny TMR. Kromé téchto pfijmd Emitent negeneruje zadny
pfijem, ze kterého by mohl Dluhopisy splacet a je proto zavisly na schopnosti ostatnich
spole¢nosti ze Skupiny TMR, kterym poskytne nebo jiz poskytl prostfedky ziskané z emise
Dluhopisd, splatit své dluhy vici Emitentovi. Na Emitenta tak zprostfedkované plsobi veskera
rizika tykajici se Materské spolecnosti a Skupiny TMR popsana v Ro¢ni zpravé spolec¢nosti Tatry
mountain resorts, a.s a dcefinych spolecnosti v kapitole Rizikové faktory a management rizik.
Tato zprava je zvéfejnéna na webovych strankach Matefské spolecnosti https://tmr.sk/sk/pre-
investorov/financne-informacie/rocne-spravy

Celosvétova pandemie souvisejici se Sifenim koronavirusu ma dopad na hospodareni Skupiny od
konce zimni sezdny 2019/2020. Kvdli preventivnim opatfenim proti Sifeni koronavirusu
zplsobujiciho onemocnéni COVID-19, byla stfediska v portfoliu TMR b&hem vétsiny zimni sezony
2020/2021 zavfena nebo byl jejich provoz znac¢né omezen. Management v Case pandemie Fidi
Skupinu v nouzovém rezimu. Hlavni cilem managementu béhem obdobi omezeného provozu
stfedisek bylo zachovani financni stability a bezpecného pokracovani ¢innosti Skupiny v dalSich
obdobich. Managementu se podafilo zabezpelit dostateCnou likviditu na pokryti provoznich
potreb a pInéni zavazkd. Matefska spolecnost nacerpala nové Uvéry a s financujicimi bankami se



domluvila na odloZeni splatek existujicich Gvérll — vsechny splatné dluhy jsou v ¢ase publikovani
této zpravy splaceny a Skupina nema zadné nevyplacené zavazky v0ci tfetim stranam. Vzhledem
na vyvoj situace v poslednich mésicich management predpoklada, Ze Skupina bude mit
dostatecné zdroje k tomu, aby pokracovala ve své ¢innosti nejméné 12 mésicd od data vydani
mezitimni Gcetni zavérky.

Management SpoleCnosti zodpovida za vytvoreni a udrZovani adekvatnich internich kontrol v
oblasti financniho vykaznictvi. Nastaveni vnitfnich kontrol v oblasti financniho vykaznictvi je
vykonavano Ucetnim oddélenim spole¢nosti TMR Jestéd, a.s., které zabezpecuje vedeni Ucetnictvi
pro viechny Spole¢nosti skupiny na Gzemi Ceské republiky. Tyto vniténi kontroly poskytuiji
priméFenou miru jistoty o spolehlivosti financ¢niho vykaznictvi a o tom, Ze financni vykazy
spoleCnosti jsou v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi. Na kazdorocni bazi
spole¢nost TMR Jestéd, a.s. vyhodnocuje pfimérenost a Gcinnost vnitfniho kontrolniho systému,
coz se sklada z ovérovani Gcinnosti kontrolniho prostfedi a vnitfnich kontrol.

Za UcCelem zajisténi pravdivého a vérného zobrazeni skutecnosti v Ucetnictvi a spravného
sestaveni finan¢nich vykazd vyuziva Spolecnost sadu nastrojd v rliznych oblastech své Cinnosti.
Interni kontroly jsou vykonavany jak automatizovang, tak i manualné a jsou zabudovany do
celého procesu od zavedeni transakce do systémi spolecnosti az po sestaveni financnich vykaz(.
Ucetnictvi Spolenosti je zpracovéno v systému SPIN, jenZ spliiuje vysoké pozadavky na
bezpecnost a kvalitu zpracovani Gcetnictvi. Nastaveni systémd, procest a kontrol je formalné
upraveno vnitfnimi predpisy, které prochazeji pravidelnou revizi. Vnitfni pfedpisy také vymezuji
odpovédnosti a pravomoci pfi pofizovani Ucetnich zaznam( takovym zplsobem, aby bylo
zajisténo dlsledné oddéleni pravomoci v ramci obéhu Gcetnich dokladd. Jsou proto nastaveny
kontrolni procedury v rdmci Gcetnich systémd, a to véetné autorizace opravnénosti pristupu.

Majetkové ucasti, které zakladaji rozhodujici vliv Spolecnosti
Spole¢nost Neméa zadné majetkové Gcasti.
Udaje o ocekavané hospodariské situaci v pFistim roce

Ve druhé poloviné finan¢niho roku 2021 spolecnost hodla pokraCovat ve své primarni ¢innosti,
emisi a spravy dluhopis@ a poskytovani Gvérd/zapljcek ve Skupiné TMR,

Do konce roku 2020/21 predstavenstvo Spolecnosti posuzuje vice scénafll vyvoje financni situace
vzhledem k vyvoiji opatteni proti Sifeni koronavirusu a jejich dopad na hospodareni skupiny TMR,

Z pohledu dalsiho vyvoje management od letnich mésicli oCekava oZiveni navstévnosti ve stfediscich
spolecnosti Skupiny TMR, a to predevsim co se tyka domacich turistd a tim i oziveni ekonomiky statu.
Obnoveni vyznamnéjsiho mezinarodniho cestovniho ruchu v dal$im obdobi bude zaviset od vicero
faktord, vcetné implementace vakcinacni politiky. Mimo ockovani, bude bezpe¢né a zodpovédné
oziveni mezinarodniho turistického ruchu zaviset na koordinované spolupraci mezi staty, a to
predevsim v oblasti definovani cestovnich omezeni, zavadéni standardizovanych bezpecnostnich
protokol( a efektivni komunikaci. Po stabilizovani situace s ohledem na Sifeni koronavirusu a jeho
mutaci predpokladame, Ze se Skupiné podafi opét dosahnout vyrovnané hospodareni minimalné na
Urovni pfed vypuknutim COVID-19. Do té doby management predpoklada, ze Skupina bude mit
dostatecné zdroje na to, aby pokracovala minimalné 12 mésicl od data vydani mezitimni Ucetni
zavérky ve svoji ¢innosti.



Spole¢nost vykazuje Uletni ztratu, kterd miZe indikovat riziko schopnosti nepretrZité trvat.
Vykazovana ztrata a potfeba novych zdroj@ financovani jsou indikatory rizika schopnosti spole¢nosti
nepretrzité trvat, které by mohly vést az ke vzniku vyznamné (materidlni) nejistoty. Ztrata je
zplsobena predevsim administrativnimi naklady vynaloZzenymi v souvislosti s emitovanymi dluhopisy
a nizsi hodnotou Urokového vynosu oproti Urokovému néakladu.

Spolecnost obdrzela potvrzeni o podpore od matefské spolecnosti na obdobi nasledujicich 12
mésic od data dopisu tj. 30. dubna 2021.

Udaje o organizacnich slozkach

Spolecnost v obdobi 01.11.2020 — 30.04.2021 neméla organizacni slozku umisténou v zahranici.
Nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podili

Spole¢nost v obdobi 01.11.2020 — 30.04.2021 nenabyla vlastnich akci nebo vlastnich podild.

Hlavni trhy

Vzhledem ke své hlavni ¢innosti Spolecnost jako takova nesoutézi na zadném trhu a nema zadné
relevantni trzni podily a postaveni.

Vydaje na c¢innost v oblasti vyzkumu a vyvoje
Ve sledovaném Ucetnim obdobi Spolecnost v oblasti vyzkumu a vyvoje zadné aktivity nevyvijela.

Udaje o investicich do hmotného a nehmotného dlouhodobého majetku

Spolecnost v obdobi 01.11.2020 — 30.04.2021 neuskutecnila zadné vyznamné investice do
hmotného a nehmotného dlouhodobého majetku

Aktivity spolecnosti v oblasti ochrany zZivotniho prostredi a
pracovnépravnich vztah

Spolecnost splfiuje vSechny zakonné predpisy v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a dodrzuje
platnou legislativu v oblasti pracovné pravnich vztahd. Spole¢nost nema Zadné zaméstnance.



Cestné prohlaseni

Pfedseda spravni rady Ing. Jozef Hodek, svym podpisem potvrzuje, Ze tato Pololetni zprava
podava vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni

spoleCnosti za uplynulé Gcetni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace,
podnikatelské cinnosti a vysledkd hospodareni.

V Praze, 30.04.2021

Ing. Jozef Hodek
Predseda spravni rady
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2 Zprava o podnikatelské Cinnosti spolecnosti a stavu
jejiho majetku

Vznik spolecnosti byl i¢elové zaméren na vydani cennych papird — dluhopisl s pevnym Grokovym
vynosem 4,50 % p.a. Tento zamér byl (spésné naplnén a v listopadu 2018 doslo k emisi
dluhopist s pridélenym kédem ISIN CZ0003520116. Urokové vynosy jsou vyplaceny za kazdé
vynosové obdobi pllrocné zpétné, vzdy 7. listopadu a 7. kvétna kazdého roku, poprvé byly
vyplacené 7. kvétna 2019. Dluhopisy jsou splatné jednorazové dne 7. 11. 2022.Hlavni ¢innosti
Spole¢nosti je vydani dluhopist a poskytnuti ziskanych finanénich prostfedkd formou pUjcky nebo
Gvéru ostatnim spole¢nostem ve Skupiné TMR.

Spole¢nost ve sledovaném obdobi disponovala dlouhodobymi aktivy z titulu poskytnuti pGjcky
materské spole¢nosti. Spole¢nost poskytla dlouhodobou pljcku materfské spolecnosti v prosinci
2018 v celkové vysi 1 499 000 tis. CZK s pevnou Grokovou sazbou 4,51% p.a. Urok je splatny
spole¢né s jistinou v roce 2022. Celkova vyse dlouhodobé plijcky k 30. 04. 2021 vcetné Groku za
prislusné obdobi a po splaceni ¢asti jistiny a Grok{ ve vysi 92 050 tis. CZK je 1 494 309 tis. CZK.

Spolecnost ve sledovaném obdobi vykazala ztratu ve vysi 5 496 tis. CZK, ktera vychazi pfedevsim
ze situace, kdy spole¢nost negenerovala zadné vynosy z obchodni nebo vyrobni ¢innosti.

Cisté finan¢ni vynosy a naklady byly zrealizované v objemu — 5 448 tis. CZK. Z toho Grokovy
vynos 32 221 tis. CZK obsahuje Uroky z poskytnuté pdjcky matetské spolecnosti. Urokové naklady
— 37 655 tis. CZK jsou tvoreny Uroky z emitovanych dluhopisd a transakénimi naklady. Ztratu z
financnich nastrojd 14 tis. CZK tvofi ostatni financni naklady.

Stav majetku a vSechny informace o hospodareni Spolec¢nosti v detailni podobé zobrazuje
Mezitimni UCetni zavérka sestavena k 30. 04. 2021 vcetné prilohy k mezitimni Gcetni zavérce za
obdobi 01.11.2020 — 30.04.2021, sestavena podle Mezinarodnich standard{ Géetniho vykaznictvi
(,IFRS") ve znéni piijatém Evropskou unii. Vzhledem ke skute¢nosti, Ze podle pravidel Ceské
Narodni Banky, pro pololetni zpravy emitentl kdtovanych cennych papird, neni audit pololetni
zpravy povinny, tato pololetni zprava neni auditovana.
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K 30. 04. 2021 organy Spolecnosti pracovaly v uvedeném slozeni:

Spravni rada:

Ing. Jozef Hodek (predseda spravni rady)
Ing. Igor Rattaj (Clen spravni rady)
Cenék Jilek (¢len spravni rady)

V druhé poloviné finan¢niho roku 2021, Spolecnost hodla pokracCovat ve své primarni ¢innosti —
spravé dluhopis@ a poskytovani financovani pro Skupinu TMR.

Emitent je (¢elové zalozena spolec¢nost a jeho schopnost plnit dluhy z dluhopisd zavisi na finanéni
vykonnosti jeho matefské spolecnosti a celé Skupiny TMR., Momentalni financni situace

Spolecnosti zavisi na aktualni pandemické situaci v souvislosti s koronavirem a jejim vlivem na
Skupinu TMR, co? je v soucasné chvili tézko predikovatelné.

Udalosti po skonceni rozvahového dne

Spole¢nost dne 7.5.2021 vyplatila kupon z dluhopis& TMR IV v hodnoté 33 750 tis. czk.

Diilezita rozhodnuti organu Spolecnosti

Ve obdobi 01.11.2020 — 30.04.2021 nebylo uc¢inéno zadné rozhodnuti se zasadnim vlivem na
Spole¢nost, pripadné jejiho akcionare. Rozhodnuti organl Spole¢nosti se tykala bézné agendy
spojené s vykonavanou ¢innosti a plnéni povinnosti stanovenych témto organiim platnou pravni
Upravou a stanovami Spolecnosti.

V Praze, 30.04.2021

Ing. Jozef Hodek
Pfedseda spravni rady
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Mezitimni Gcetni zavérka spolecnosti
TMR Finance CR, a.s.

(neauditovana)

Za obdobi od 1.11.2020 do 30.04.2021

Sestavena podle Mezinarodnich standardil ucetniho vykaznictvi
(,IFRS™)

ve znéni prijatém Evropskou unii

V Praze dne: 30. 04. 2021
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Vykaz zisku a ztraty a ostatniho Uplného vysledku

el e
Vynosy - -
Ostatni provozni vynosy - -
Vynosy celkem - -
Spotieba materialu - -
Sluzby - 46.00 -94.00
Osobni naklady - -
Ostatni provozni naklady -2.00 -7.00
L'Jrokovy'/ vynos 32 221.00 32 399.00
L'Jrokovy'/ naklad - 37 655.00 - 37 091.00
Zisk/Ztrata z finan¢nich nastrojl - 14.00 575.00
Vysledek pfed zdanénim - 5496.00 - 4218.00
Dari z pFijmu - -
Zisk za bézné obdobi - 5496.00 - 4 218.00
Zisk/ztrata na akcii v tis. CZK -549.60 -421.80

Pocet akcii 10.00 10.00
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Vykaz o financni situaci

v tis. CZK 30.04.2021 31.10.2020
Dlouhodobd aktiva

Dlouhodobé poskytnuté pGjcky 1 426 809 1428 338
Krdtkodoba aktiva

Hotovost, penize na Gctech a ekvivalenty 3 35
Kratkodobé poskytnuté plijcky 67 500 67 500
Ostatni aktiva - -
Aktiva celkem 1494 312 1 495 873
Viastni kapita/

Zakladni kapital 2 000 2 000
Nerozdéleny zisk (kumulovana ztrata) minulych let - 25 884 - 14 689
Vysledek hospodareni béZného roku - 5496 -11 195
Dlouhodobé zdvazky

Dlouhodobé zavazky z emitovanych dluhopis( 1455 038 1452 082
Krdtkodobée zavazky

Kratkodobé zavazky z emitovanych dluhopist 66 604 66 604
ZavazKy z obchodnich vztaht 26 838
Ostatni zavazky 2 024 233
Vlastni kapital a zavazky celkem 1494 312 1495 873
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Vykaz zmén viastniho kapitalu

v tis. CZK

Zlstatek k 1.11.2020

Vysledek hospodareni béZného roku

Uplny vysledek za obdobi

Zistatek k 30.04.2021

v tis. CZK

Zistatek k 1.11.20219

Vysledek hospodareni bézného roku

Uplny vysledek za obdobi

Zistatek k 30.04.2020

Poéelt Zakladni Nerozdéleny zisk/
akcii kapital kumulovana ztrata Celkem
10 2000 -25884 -23 884
- - -5496 -5496
- - -5496 -5496
10 2000 -31380 -29 380
Pocet Zakladni Nerozdéleny zisk/
akcii  kapital kumulovana ztrata Celkem
10 2000 -14688 -12688
- - -4 217 -4 217
- - -4 217 -4 217
10 2000 -18906 -16906
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Vykaz o penéznich tocich

1.11.2020- 1.11.2019-
v tis. CZK 30.04.2021 30.04.2020
Penézni toky z provozni ¢innosti
Vysledek hospodareni za bé&znou ¢innost (+/-) -5 496 -4 218
Upravy o nepenézni operace:
Urokové néklady 37 655 37 091
Urokové vynosy -32 221 -32 399
Dari z pFijm{ - -

-62 474

Zména stavu obchodnich vztahd, ostatnich zavazk( a prechodnych
Uctd pasiv 30 -1536
Cisty pené&zni tok z provozni ¢innosti pred zdanénim -32 -1 062
Zaplacena dan z pfijma - -
Cisty penézni tok z provozni &innosti -32 -1062
Penézni toky z investicni ¢innosti
Poskytnuté p@jcky - -
Splatky poskytnutych pljcek - -
Prijaté Uroky 33 750 34 800
Cisty penézni tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti 33750 34 800
Penézni toky z financni ¢innosti
PFijmy z emise dluhopisi - -
Uhrada transakénich naklad@ na emisi dluhopis@ - -
Zaplacené Groky -33 750 -33 750
Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni ¢innosti -33 750 -33 750
Cisté zvyseni/snizeni penéznich prostiedki -32 -12
Stav penéznich prostiedki a penéZnich ekvivalentli na zacdatku
ucetniho obdobi 35 63
Stav penéznich prostfedkd a penéznich ekvivalent na konci acetniho
obdobi 3 51
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Priloha mezitimni Gcetni zavérky k 30.4.2021

1. OBECNE UDAJE O UCETNI JEDNOTCE

Obchodni firma: TMR Finance CR, a.s.

Sidlo: Prdmyslova 1472/11 Praha 10 - Hostivar, CZ
Pravni forma: Akciova spoleCnost

1C0: 07461020

DIC: CZ07461020

Rozhoduiic predmét &innosti: \vl'yroba, obtfhod’a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3
zivnostenského zakona,

Datum vzniku spole¢nosti: 14.9. 2018
SpoleCnost je zapsana u Méstského soudu v Praze, oddil B vlozka 23809.

Hlavni ¢innosti Spolecnosti je vydani dluhopis( a poskytnuti ziskanych finan¢nich prostfedké formou p@jcky
nebo Uvéru ostatnim spole¢nostem ve Skupiné. Kromé toho Spolecnost nevykonava a neplanuje vykonavat
Zadné dalsi ¢innosti.

Zakladni kapital spolecnosti ¢ini v soucasné dobé 2.000.000 CZK a je rozdélen na 10 ks kmenovych akcii
na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 200 000 CZK. Zakladni kapital byl v celém rozsahu
splacen.

Jedinym akcionafem spolecnosti je Tatry mountain resorts, a.s., sidlem: Liptovsky Mikulas, Demé&novska
Dolina 72, Slovenska republika, ktera je zaroven i ovladajici osobou a kone¢nou matefskou spolecnosti
Skupiny.

Prava spojena s témito kmenovymi akciemi se fidi stanovami SpoleCnosti a platnym znénim obcanského
zakoniku a zakona o obchodnich korporacich.

Organy spolecnosti:

Jméno a pFijmeni Funkce:

statutarni reditel do 31.12.2020,
predseda spravni rady od 1.1.2021

Ing. JOZEF HODEK

CENEK JILEK &len spravni rady

Ing. IGOR RATTAJ Clen spravni rady

Spolecnost neméla ve sledovaném obdobi zaméstnance. Vykon funkce Clena statutarniho i dozorc¢iho organu je
bezplatny a nejsou s nim spojena zadna nepenézita pinéni.
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2. ZASADNI UCETNI PRAVIDLA A POSTUPY
2.1. Prohlaseni o shodé s IAS/IFRS

Mezitimni Gcetni zavérka k 30. 4. 2021 byla zpracovana v souladu s mezinarodnim standardem IAS 34 a nebyla
ovérena nezavislym auditorem. Mezitimni Ucetni zavérka neobsahuje vsechny informace pozadované v rocni Gcetni
zavérce a méla by byt ¢tena v (zké navaznosti na Ucetni zavérku k 31. 10. 2020.

2.3 Zmény ucetnich metod

Mezitimni Gcetni zavérka k 30. 4. 2021 byla sestavena za pouziti stejnych Ucetnich zasad, které byly uplatnény v
Ucetni zavérce k 31. 10. 2020.

3. VYZNAMNE POLOZKY
3.1. Poskytnuté pujcky

Spole¢nost poskytla dlouhodobou plijcku matefské spolecnosti v prosinci 2018 v celkové vysi 1 499 000 000 K¢
s pevnou Urokovou sazbou 4,51% p.a. Urok je splatny spole¢né s jistinou. Celkova vyse pGicky k 30.4.2021 véetné
Uroku za pfislusné obdobi a po splaceni Casti jistiny a Grokd ve vysi 33 750 tis. K¢ je 1 494 309 tis. K¢ ( 30.4.2020
- 1496 831 tis. KE), z toho dlouhodoba ¢ast je 1 426 809 tis. K¢ (30.4.2020 — 1 440 700 tis. KC) a kratkodoba ¢ast
je 67 500 tis. K& (30.4.2020 - 56 131 tis. K&).

3.2. Emitované dluhopisy

SpoleCnost emitovala 7. 11. 2018 zaknihované cenné papiry v nejvyssi jmenovité hodnoté 1 500 000 000 K¢.
Jmenovitd hodnota jednoho dluhopisu je 30 000 K& objem emise 50.000 ks. Dluhopisy jsou Gro¢ené pevnou
Urokovou sazbou ve vyéce 4,5% p.a. Urokové vynosy budou vyplaceny pélroéné zpétné vidy k 7.11. a 7.5. kazdého
roku, poprvé 7. 5. 2019. Dluhopisy jsou splatné jednorazové dne 7. 11. 2022.

Ucelem pouziti finanénich prostfedk@ ziskanych vydanim dluhopisd je refinancovani existujicich diuh& Skupiny a
financovani bézné Cinnosti Skupiny.

v tis. CZK 30.04.2021 31.10.2020
Zavazky z emitovanych dluhopisti 1518 722 1511 753
Penézni toky:

Uhrada nékladd na administraci emise a agenta: -944 -1532
Splatka kuponu: -33 750 -67 500
Nepenézni toky:

Nabeéhly Urok za obdobi (EIR): 37 614 76 001
Zavazky z emitovanych dluhopisti (dl. i kr. éast) 1521 642 1518722
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3.3. Ostatni zavazky
Spolecnost prijala do 30. 4. 2021 pljcku od matefské spolecnosti ve vysi 1.977.500 CZK (30.4.2020 — 127.500
K¢) drocenou 4,51% p.a. a splatnou na vyzadani, nejpozdé&ji vsak 30. 11. 2022.

4. Schvaleni mezitimni Ucetni zavérky

Mezitimni UCetni zavérka byla schvélena predsedou spravni rady a spravni radou ke 30. 4. 2021.
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